Oportunidades com Adocao de Principios ESG

Em continuidade a série de artigos anteriores da STCP, sobre o coneito ESG aplicado as empresas, este artigo trata
sobre as oportunidades corporativas com a incorporac¢éo dos principios ESG aos seus negadcios.

O principal risco identificado para empresas que ndo estejam alinhadas aos principios ESG na atualidade é a
possibilidade de ndo obterem aportes financeiros ou a reducdo de investimentos vinculados aos seus ativos. Isto
corrobora para reduzir a competitividade do negdcio, afetando o valor e o posicionamento no mercado.

Nos ultimos anos, e em particular, no ano em curso, 0s riscos socioambientais em escala global, causados pela
pandemia, acidentes e litigios ambientais, alteracdes climaticas envolvendo mobilidade populacional e conflitos
sociais, reforcam o papel transversal dos fatores ESG no contexto dos investimentos. Empresas com praticas
sustentdveis possuem menor risco, tendéncia de maior permanéncia no mercado e oportunidades de gerar
maior rentabilidade no longo prazo.

Ao considerar a sustentabilidade nas suas operag¢des, as empresas se posicionam em um patamar diferenciado de
mercado, com impacto positivo diretamente nos negdcios, na competitividade e nos relacionamentos com
stakeholders, incluindo seus investidores. Estes agentes que detém o capital podem influenciar diretamente os
investimentos e a rentabilidade das empresas.

Aintegracdo de fatores ESG nas praticas corporativas, incorpora aspectos relevantes aos negdcios e permite gerar
diferenciais as empresas.

DIFERENCIAIS E OPORTUNIDADES AS EMPRESAS COM PRATICAS ESG

Maior transparéncia empresarial e seguranca ao Fortalecimento do papel social da empresa
investidor nas tomadas de decisdo (perante funcionarios e a sociedade)
Garantia de que o investimento Posicionamento e competitividade (ESG) Construcdo de
sera sustentavel no longo prazo da empresa frente aos concorrentes uma marca sélida
Melhor percepgao de marca e Aumento das vantagens Maior resiliéncia empresarial frente aos
fidelizagcdo de consumidores competitivas as empresas desafios socioeconémicos e ambientais
Oportunidade de criacdo de Tendéncia a maior rentabilidade Maior atratividade a investidores
valor e expansao empresarial financeira dos negdcios
Melhor reputa¢do (manutencdo ou Defini¢do de padrao de referéncia de mercado ao setor
melhoria de ratings de investimento) privado (cadeia produtiva upstream e downstream) e a sociedade

Mitigacdo de riscos como a perda de investimentos e do aumento do custo de capital, riscos reputacionais,
competitividade, multas, e até de restricdo de operacdes, etc.

Nos ultimos anos, diversas entidades financeiras, nacionais e internacionais tém adotado critérios ESG para o
financiamento privado. No Brasil, o Itat-Unibanco tem sua Politica de Risco Socioambiental corporativa, que
incorpora critérios socioambientais na analise de crédito das empresas. Além de aspectos convencionais (ex.:
financas, gestdo e governanca), a analise inclui praticas relacionadas ao meio ambiente, biodiversidade e direitos
humanos. O Bradesco Asset Management (Bram), segundo maior gestor de recursos privados do Pais, anunciou
recentemente a criagdo de um ranking para identificar as empresas de seu portfélio que mais investem em
critérios ESG.



Oportunidades com Adocao de Principios ESG

SUSTENTABILIDADE ...FOOTPRINT INTEGRADO
IMPACTO POSITIVO CRlTERl o 13 Ih?\?gggll\ll\ﬁe‘ll\ﬁl:o
nﬁnlxllc? IENTAL 5,‘}.'_\.'395 PRINCiPIOS ABORDAGEM FOOTPRINT
EMPRESAS INFRAESTRUTURA
mene  ENTO ACIONISTAS cion }_‘\"5'3‘:

s
G OVE R NAN GA ’ I M PAPQEIEQOS E N T E SUSTENTABILIDADE
e mimcas SOCIAL - AGHRES
BOSAS I;RATICAg E?.L%E.Ik’é'c‘a UIDADE e A G rgﬂ_x;f
DESENVOLVIMENT PVALon
OPORTUNIDADES METAMUDANGA EcE?GNAJ?I\MNITEO ::::5(%§

Agentes financeiros internacionais ja praticam tais critérios e tendem a intensificar as restricdes de crédito a
empresas envolvidas em negdcios ndo sustentaveis. No exterior, grandes fundos investidores consideram ESG nos
seus portfélios de investimento. Entre eles estdo o KLP (maior fundo de pensdo noruegués) e a BlackRock (uma
das maiores gestoras globais de ativos). O KLP possui diretrizes especificas para assegurar investimentos
responsaveis, tendo recentemente excluido cerca de USS 4 bilhdes em investimentos relacionados a insumos
energéticos ndo sustentaveis. A BlackRock considera ter grande responsabilidade — perante instituicoes e
individuos, que sdo seus acionistas — de fomentar a geracdo de valor. Ela afirma que as altera¢des climaticas se
tornaram um fator chave nas perspectivas das empresas a longo prazo e que a consciéncia mundial estd mudando
muito rapidamente, sendo necessario uma mudanca estrutural nas decisdes de investimento.

Se por um lado, a ndo adocdo de principios ESG pelas empresas pode levar a reducdo da transparéncia, perda de
competitividade no longo prazo, e mesmo de investimentos, ha que se considerar que existem riscos associados
a uma adocdo inadequada. Isso pode ocorrer caso a empresa nao esteja efetivamente alinhada com os principios
ESG, mas somente seguindo a demanda do mercado sem o devido comprometimento. Além disso, ao apenas
compilar estatisticas triviais ha o risco de uma empresa relatar o que parece ser e ndo expor seus reais principios
socioambientais.

De qualquer forma os investidores estdo aplicando cada vez mais esses fatores ndo financeiros como parte de seu
processo de analise, para identificar riscos materiais e oportunidades de crescimento. As métricas ESG
geralmente ndo fazem parte dos relatérios financeiros obrigatdrios, mas as empresas que adotam padroes ESG
tém se engajado na divulgacdo das praticas adotadas, com métricas especificas, em seus relatérios anuais ou de
sustentabilidade independente.

N3o perca a préxima publicacdo, vamos tratar sobre a materializa¢do dos critérios
e fatores ESG nas empresas e 0 passo a passo para sua implementagao.

Quer debater sobre o tema? Converse conosco.
Negdcios Sustentaveis | STCP
info@stcp.com.br
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